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Stoost hagfraedin profio?

Fjarmalakreppan sidustu ar vekur margar éleitnar spurningar. Ein peirra er pessi:

Hvernig kemur pj6dhagfraedin sem fraedigrein 1t dr kreppunni? Hefur stidentum verid kennd
tém steypa?

Sumir virdast lita svo 4, ad hagfradin hafi brugdizt og bera pvi vid, ad festir hagfredingar sau
kreppuna fyrir. Eiga menn pa ad fordema jardfredi sem fraedigrein a peirri forsendu, ad
jardfredingar hafi ekki séd tiltekinn jardskjalfta fyrir? Nei, varla.

Fremsti hagfredingur heimsins um sina daga, Irving Fisher, professor { Yale-hdskola, hélt
fyrirlestra um 61l Bandarikin arin fyrir Kreppuna miklu 1929-39 til ad 1ysa peirri skodun, ad allt
veari eins og pad @tti ad vera { bandarisku efnahagslifi. Hann missti husid sitt skommu sidar og
hefdi purft ad flytja ut, hefdi hdaskolinn ekki leyft honum ad bda par afram.

bad er ekkert nytt i pvi, ad hagfredingar sjai fjarmalakreppur ekki fyrir, pvi ad oft verda
kreppur ekki synilegar fyrr en paer skella 4. Menn trda pvi einhvern veginn, ad nd séu nyir timar
og pekkt einkenni, sem 4 fyrri tid reyndust vera fyrirbodi kreppu, purfi ekki endilega ad boda
kreppu ndna. Pannig var petta drin fram ad falli Lehman Brothers 2008. Margir héldu, ad aukin
hagkvemni { bankarekstri dygdi til ad vega upp aukna dhattusékn. En ekki allir. Edward
Gramlich, fv. hagfredipréfessor frd Michigan, sat { bankastjorn bandariska Sedlabankans og sa
kreppuna fyrir, a.m.k. pann part af henni, sem 4tti upptok sin 4 hisn@dismarkadi, undirmalslanin
og allt pad. Hann birti bk um malid 2007, en vidvaranir hans fengu ekki undirtektir {
Sedlabankanum.

Adrir benda 4, ad bonkum sé ekki gert ndgu hatt undir h6fdi { mérgum pjédhagslikonum og
pess vegna parfnist pessi 1ikon endurskodunar. Pessi gagnryni 4 vid um sum pj6dhagslikon,
einkum pau, sem eru @ttud frd Chicago og gera ekki rad fyrir 6viljudu atvinnuleysi og pa ekki
heldur fyrir bankakreppum. Pessi gagnryni 4 miklu sidur vid um likon, sem hvila 4 arfleifdinni fra
Keynes, pvi ad par rimast 6viljad atvinnuleysi og sveiflugangur { framleidslu og atvinnu hvort
heldur vegna hnykkja 4 eftirspurnarhlid hagkerfisins eda frambodshlidinni eda vegna bankahruns.
Flestar kennslubakur { pj6dhagfradi eru nokkurn veginn alveg eins nina og par voru fyrir hrun
ad 60ru leyti en pvi, ad sumir hofundar hafa kosid ad bazta vid sérstokum kafla um
fjarmalakreppur, og pad er fint. Grunnurinn stendur 6haggadur.

Kjarni mélsins er sd, ad fjarmalakreppan, sem skall 4 med falli Lehman Brothers 2008, vard
ekki ad nyrri heimskreppu vegna pess, ad pjodhagfraedin st6dst profid. Sameiginlegt 4tak
Bandarikjastjornar og rikisstjorna helztu Evropurikja til ad spyta fersku fé inn { efnahagslifid
b4adum megin vid Atlantshafid bar tileetladan 4rangur, alveg eftir bokinni. Arangurinn vard ad visu
minni en hann hefdi purft ad vera, en pad stafar ad minni hyggju af pvi, ad skammtarnir voru ekki
négu storir. Obama forseti fékk ekki leyfi Bandarikjapings til annars en hélfgerdra
smaskammtalaekninga, og pyzka rikisstjérnin hélt med liku lagi aftur af fronsku rikisstjérninni og
00rum, sem vildu stiga hressilegar 4 bensingjofina til ad rifa efnahagslifid upp dr leegdinni eftir
bokinni. Hefdi ekkert verid ad gert, er mikil hatta 4, ad skellurinn hefdi ordid mun meiri en raun
vard 4. Hagstjornarfraedin virkadi eins og vid var ad budast frd4 minum bajardyrum séd.

Samt eru blikur 4 lofti 1 fredaheiminum. Sumir telja rikisttgjaldamargfaldarann miklu minni
en hann er sagdur vera flestum { kennslubékum. Pess vegna radlagdi Alpjédagjaldeyrissjédurinn
t.d. Grikkjum ad skera nidur ttgjold rikisins { storum stil. Ef margfaldarinn er litill, hefur
nidurskurdur rikisdtgjalda litil dhrif 4 framleidslu og atvinnu, en pad vard ekki raunin {
Grikklandi. Sj6durinn lagdist yfir malid ad nyju fyrir skommu fyrir tilstilli adalhagfraedings
sj6dsins, Oliviers Blanchard, fv. préfessors & MIT. Og viti menn: peir komust ad pvi med nyjum
athugunum, ad margfaldarinn er nokkurn veginn eins og honum er lyst { kennslubékum, og par 4
medal er kennslubdk Blanchards sjalfs. Af pvi leidir, ef rétt reynist, ad uppskriftin handa
Grikkjum 4 ekki lengur vid. Menn la@ra af mistokum { hagstjorn eins og { lifinu yfirleitt. Pannig &
1ifid ad vera.



